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OBJETIVO DEL ESTUDIO

El presente estudio informe tiene por objeto:

e Determinar la carga impositiva que soporta el
sector vitivinicola en Argentina.

e Compararla con la que soporta en Chile.

Se define como Carga Impositiva a la relacion entre:

 Total de impuestos que tributa la empresa
 Excedente Puro de Explotacion empresario.




ASPECTOS METODOLOGICOS

1. Se calcula el EPE que es el Excedente de Explotacion “si no

hubieran impuestos”.

Es un monto hipotético, que supone que no existieran los impuestos de ningun
tipo, ni a ningun nivel.

2. Luego se analiza como se reparte este monto entre:
a) Pago de impuestos (parte que se lleva el Gobierno).
b) Excedente que le queda para el empresario.

Carga
Impositiva

Pago de impuestos

(Carga impositiva nominal)

Excedente de la
explotacion si no

2.a

hubiera impuestos .b | Excedente de explotacién 1
Monto hipotético (después de pago de
impuestos)




ASPECTOS METODOLOGICOS

Pueden obtenerse DOS INDICADORES de carga
impositiva:

1. Tradicional (cil):

Carga impositiva nominal

Ingresos explotacién — > Remuneracion de
TODOS los factores

que intervienen

2. Riguroso (ci2):

Excedente explotacion , Remuneracion del
empresario vitivinicola
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RESULTADOS .
OBTENIDOS PARA .
ARGENTINA




ASPECTOS METODOLOGICOS

Se realizaron las siguientes SIMULACIONES:

ESCENARIO 1 ESCENARIO 2
ACTIVIDAD PRIMARIA ACTIVIDAD INTEGRADA

i

a) Sector en su conjunto a) Sector en su conjunto

b) Finca “grande” b) Bodega “grande”

c) Finca “pequefia” c) Bodega “pequefia”




ASPECTOS METODOLOGICOS

Se consideraron los siguientes impuestos:

* Impuesto a las Ganancias

* VA

* Impuestos los ingresos brutos

* Impuestos patrimoniales

* Impuesto a los débitos y créditos bancarios

* Impuestos incluidos en la compra de energia

* Impuestos incluidos en la compra de combustibles

* Impuestos incluidos en la contratacion de mano de obra (cargas
patronales)

* Impuestos incluidos en la compra de otros insumos

* “Tasa PEVI”, no fue tratada como un componente impositivo



ACTIVIDAD PRIMARIA
Sector conjunto

57,4%

Costo prod

0,2% 0,3%

Costo ventas

ARGENTINA - RESULTADOS OBTENIDOS

CARGA IMPOSITIVA

Resultado con impuestos
Resultado sin impuestos

CARGA

% de los ingresos (Cil)

% del resultado sin impuestos (Ci2)

Actividad primaria

141.136.265.863
329.176.254.766

188.039.988.904

24,05%
57,12%

Composicionde cada $ de ingreso

Simulacion primaria

EPE (sin impuestos): 42,1%

Costo adm

24,0%
18,1%
IMPUESTOS Excedente

empresario




SIMULACION PRIMARIA

Resumen resultados carga impositiva

Imp / Ingresos totales

Imp / Excedente explotacion

45%

ARGENTINA - RESULTADOS OBTENIDOS
Actividad primaria

2025

Sector conjunto

Finca pequeia

Finca grande

24,0%

57,1%

23,6%
61,2%

24,4%
53,6%

PRESION FISCAL - SECTOR PRIMARIO
TOTAL IMPUESTOS/EXCEDENTE EXPLOTACION

43% 43%

2017

B Sector conjunto

58%

50%

2022

63% 9
58% 9 o1%
* e 57%

2024 2025

M Unidad Grande O Unidad pequena



ARGENTINA - RESULTADOS OBTENIDOS
Actividad primaria

¢Qué impuestos son “culpables” de esta presion de 57,1%?

Presion impositiva actividad primaria
Desglose por impuestos
Total: 57,1%
20,1

IG En MO En Energia En comb

3,0

Otros



ARGENTINA - RESULTADOS OBTENIDOS
Actividad Integrada

ACTIVIDAD INTEGRADA CARGA IMPOSITIVA
SeCtor Conj u nto Resultado con impuestos 74.817.561.069
& Resultado sin impuestos 199.070.856.147
CARGA 124.253.295.078
% de los ingresos (Ci1) 11,9%
% del resultado sin impuestos (Ci2) 62,4%

Composicion de cada $ de ingreso
Simulacion integrada - Sector en su conjunto

74,6%
EPE (sin impuestos): 19,1%
11,9%
7,2%
2,2% 2,1% 2,1% -

| | | -

Costo prod Costo ventas Costo adm Intereses IMPUESTOS Excedente
empresario




ARGENTINA - RESULTADOS OBTENIDOS
Actividad Integrada

SIMULACION INTEGRADA

Resumen resultados carga impositiva

2025
Sector conjunto | Bodega pequefia Bodega grande
Imp / Ingresos totales 11,9% 11,7% 13,7%
Imp / Excedente explotacion 62,4% 60,4% 58,4%

PRESION FISCAL - SECTOR INTEGRADO
TOTAL IMPUESTOS/EXCEDENTE EXPLOTACION

66%
65% 63% 62% 63% 64% 65% 63% o 62%

58% cgo 60%

2017 2022 2024 2025
B Sector conjunto Unidad Grande O Unidad pequefa



ARGENTINA - RESULTADOS OBTENIDOS
Actividad Integrada

¢Qué impuestos son “culpables” de esta presion de 62,4%?

Presion impositiva - Desglose por impuestos

Total: 62,4%
20,8
17,1
10,9
9,5
3,4
1,5 1,4
I = =
IG En MO DyC IVA En Energia En comb Otros



ARGENTINA - RESULTADOS OBTENIDOS
Resumen Estudio 2025

SIMULACION PRIMARIA

Resumen resultados carga impositiva

2025
Sector Finca

conjunto pequefia Finca grande * Promedio Sectores Mendoza: 39%

Imp / Ingresos totales 24,0% 23,6% 24,4% . .
Imp / Excedente explotacion 57,1% 61,2% 53,6% * Promedio Argentma' 36’7%
SIMULACION INTEGRADA * Promedio Chile: 28,8%

Resumen resultados carga impositiva

* Promedio Brasil: 42,3%

2025
Sector Bodega Bodega
conjunto pequefia grande
Imp / Ingresos totales 11,9% 11,7% 13,7%

Imp / Excedente explotacion 62,4% 60,4% 58,4%




COMPARACION
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Comparacion con el caso de Chile

Fuentes consultadas

« ESTUDIO DE CARACTERIZACION DE LA CADENA DE PRODUCCION Y
COMERCIALIZACION DE LA AGROINDUSTRIA VITIVINICOLA: ESTRUCTURA,
AGENTES Y PRACTICAS

José Luis Lima R. PhD
Oficina de Estudios y Politicas Agrarias
Ministerio de Agricultura de Chile

 ANALISIS DE LA GESTION DE COSTOS EN LA PRODUCCION DE UVA
PARA VINIFICACION OBTENIDA EN LA REGION DE COQUIMBO

Ximena de Lourdes Silva Garcés
Universidad de Chile - Facultad de Ciencias Agrondmicas



Comparacion con el caso de Chile

Fuentes consultadas

ESTADOS CONTABLES, MEMORIAS ANUALES E
INFORMACION FINANCIERA (2022, 2023 y 2024):

Vifia Concha y Toro

Vifa Santa Rita

Vina Undurraga

Vifia Errazuriz

Vifa Montes

Emiliana Organic Vineyards
Vina Aquitania

Vifias San Pedro

Asociacion Gremial de Bodegas



Comparacion con el caso de Chile

SIMULACION PRIMARIA

Chile 2025

Arg 2025

Sector conjunto

Sector conjunto

Imp / Excedente explotacion

33,3%

57,1%

SIMULACION INTEGRADA

Chile 2025

Arg 2025

Sector conjunto

Sector conjunto

Imp / Excedente explotacion

42,4%

62,4%




Comparacion con el caso de Chile

Sector vitivinicola Chile Sector vitivinicola Chile
Presion impositiva Etapa Agricola Presion impositiva Sector Integrado
Desglose por impuestos Desglose por impuestos
Total: 33,3% Total: 42,4%
13,2%
11,70%
9,68%
0, o,
8,8% 8,10% 7,30%
6,7% 5,62%
4,5%
Cargas Valor Ganancias Im pen Otros
Cargas Valor Agregado  Ganancias  Otros impuestos = Patronales  agregado combustibles

patronales



PROYECCIONES
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¢Por qué cambia la presion impositiva?

Pago de impuestos
(Carga impositiva nominal)

Excedentede la
explotacion si no
hubiera impuestos

(s)

Monto hipotético

El cociente ci2 se reduce cuando:

e Bajan los impuestos

e Aumenta en nivel de actividad <------
 Bajanlos costos (en general) <«------

* Sube los precios de venta internos

* Suben los precios de venta internacionales
 Aumenta el tipo de cambio real

e Caen los salarios reales



Escenarios posibles para Argentina

ESCENARIO NORMAL (ESPERADO)

Inflacion anual

Crecimiento act general

Crec act vitivinicola

Tipo de cambio nominal

Tipo de cambio real

Tasas de interes nominales anuales
Tasas de interés reales anuales
Salarios nominales (crec)

Salarios reales (crec)

Desempleo

Nivel actividad sector

Costo salarial (real)

Precios (nivel general)

Tipo de cambio real

Restricciones compra insumos ext
Restricciones compra bienes ext
Costo financiamiento (real)

| Nivel |Tendencia

Medio
Alto
Alto
Bajo

Alto

Sube
Estable
Estables
Estable

Bajan

sajan [N

Baja

| 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 |
30% 16% 9% 7% 6%
40%  30% 30% 30%  3,0%
25%  3,0% 3,0% 30% 4,0%
1.200  1.354 1.475 1579 1.673
1,00 1,00 1,02 1,05 1,07
345%  18,4% 104%  81%  6,9%
35% 2% 12% 10% 08%
300%  157% 88%  69%  59%
00%  -03% -02% -01% -0,1%
9,0 90 80 75 70



Escenarios posibles para Argentina

ESCENARIO OPTIMISTA (moderado)

| 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 |

Inflaciéon anual 28% 14% 8% 6% 6%
Crecimiento act general 4,0% 4,0% 4,0% 3,0% 3,0%
Crec act vitivinicola 3,0% 4,0% 3,0% 3,0% 4,0%
Tipo de cambio nominal 1.200 1.334 1.441 1.528 1.619

Tipo de cambio real 1,00 1,00 1,02 1,05 1,08

Tasas de interes nominales anuales 28,4% 14,2% 8,1% 6,1% 6,1%
Tasas de interés reales anuales 0,3% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%
Salarios nominales (crec) 28,0% 13,7% 7,8% 5,9% 5,9%
Salarios reales (crec) 0,0% -02% -0,1% -0,1% -0,1%
Desempleo 9,0 8,0 7,0 6,0 6,0

| Nivel |Tendencia

Nivel actividad sector Medio Sube

Costo salarial (real) Alto Estable

Precios (nivel general) Alto  Estables

Tipo de cambio real Bajo Sube
Restricciones compra insumos ext Bajan
Restricciones compra bienes ext Bajan -

Costo financiamiento (real) Alto Baja



ESCENARIO PESIMISTA (sin crisis grave)

Inflacion anual

Crecimiento act general

Crec act vitivinicola

Tipo de cambio nominal

Tipo de cambio real

Tasas de interes nominales anuales
Tasas de interés reales anuales
Salarios nominales (crec)

Salarios reales (crec)

Desempleo

Nivel actividad sector

Costo salarial (real)

Precios (nivel general)

Tipo de cambio real

Restricciones compra insumos ext
Restricciones compra bienes ext
Costo financiamiento (real)

Escenarios posibles para Argentina

| 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 |
40% 30%  20%  20%  20%
40%  30% 20% 10% 1,0%
30%  20% 20% 10% 00%
1.200  1.488 1.786 2.143 2.571
1,00 098 1,00 1,03 1,05
40,6%  305% 203% 203% 20,3%
04%  03% 03% 03% 03%
40,0%  29,4% 19,6% 19,6% 19,6%
00%  -05% -03% -03% -03%
9,0 100 100 100 10,0

| Nivel |Tendencia

Medio
Alto
Alto
Bajo

Alto

Estable
Estable
Sube
Sube
Bajan
Bajan
Estable

7/ NGO
O

/)
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CONCLUSIONES




Q Conclusiones

¢ La presion impositiva actual es ALTA. EL gobierno se queda
con mas de la mitad del excedente puro.

® Se ha mantenido en esos niveles en las cinco mediciones.

¢ Impuesto a las Ganancias y Cargas Laborales tienen la mayor
“responsabilidad”.

¢ En Chile, el sector soporta una presion considerablemente
menor (33% y 42% del EPE).

¢ Segun escenarios proyectados, no bajara a menos que se
tomen acciones directas sobre los impuestos.




